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Streszczenie

Naktady inwestycyjne przedsigbiorstw sa traktowane jako jeden z gtéwnych czynnikéw
wzrostu gospodarczego. Ich wielko$¢ i dynamika moga mie¢ wptyw na zmiany w pozio-
mie zatrudnienia. Swiatowy kryzys finansowy przyczynit si¢ do spowolnienia dynamiki
wzrostu oraz gwattownego spadku w 2009 roku PKB w wigkszo$ci gospodarek $wiata.
We wspomnianym okresie w Polsce zaobserwowano spowolnienie gospodarcze, ktore
mialo wptyw na decyzje przedsigbiorstw o skali inwestycji, w konsekwencji na zmiany
w poziomie zatrudnienia. Jednak przyczyn zmian w obszarze inwestycji i zatrudnie-
nia jest wiele, dlatego warto zastanowi¢ si¢, czy $rodki finansowe naptywajace z UE
w ramach perspektywy finansowej przypadajacej na lata 2007-2013 miaty wplyw na
ksztaltowanie si¢ podstawowych wskaznikow decydujacych o wzroscie gospodarczym.

Celem niniejszego opracowania jest proba znalezienia odpowiedzi na pytanie, czy
srodki finansowe pochodzace z UE przyczynity si¢ do wzrostu inwestycji i zatrudnienia
w gospodarce polskiej w latach 2007-2013.
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Wprowadzenie

Poziom zatrudnienia w gospodarce narodowej jest uzalezniony od wzrostu
gospodarczego. Glowne nurty teorii ekonomii wskazuja akumulacje kapitatu
rzeczowego jako jeden z czynnikow tego wzrostu!. Czynnik ten jest wskazy-
wany takze w endogenicznych teoriach wzrostu obok zmiennej kapitatu ludz-
kiego. Mozna zatem przypuszczaé, ze aktywno$¢ inwestycyjna przedsiebiorstw
bedaca nosnikiem wzrostu kapitatu rzeczowego przyczyni si¢ do zmian w pozio-
mie zatrudnienia. Proces substytucyjnosci pracy i kapitatu charakterystyczny
dla rozwijajacej si¢ gospodarki moze przyczynic si¢ do rosnacej produktywno-
$ci pracy 1 kapitatu. Nalezy pamieta¢, ze nie kazdy wzrost gospodarczy bedzie
przyczyniat si¢ do wzrostu zatrudnienia (bezzatrudnieniowy wzrost gospodar-
czy), wynika to m.in. ze zmian w ksztatltowaniu si¢ zapotrzebowania na prace,
np. spadku popytu na zasoby o niskich kwalifikacjach zawodowych?.

Amplituda wahan inwestycji w cyklu koniunkturalnym znacznie przekracza
amplitude wahan PKB. Poziom naktadoéw inwestycyjnych jest uwarunkowany
biezaca sytuacjg finansowa przedsigbiorstw wynikajaca z dostgpnosci srodkow
wlasnych, kredytow oraz innych zewngtrznych zrodet finansowania, tym samym
wydaje sig, ze doptyw srodkéw z UE moze w istotny sposob wptynaé na dziatal-
no$¢ inwestycyjng. Proces inwestycyjny czesto wymaga dtugiego okresu przy-
gotowania i realizacji. Efekty w postaci wzrostu naktadow inwestycyjnych moga
pojawic sie ze znacznym opdznieniem.

Swiatowy kryzys finansowy przyczynit si¢ do spowolnienia dynamiki wzrostu
oraz gwaltownego spadku w 2009 roku PKB w wiekszo$ci gospodarek swiata.
To negatywne zjawisko omingto polska gospodarke, co nalezy uznac za sukces.
Prawdopodobnie przyczyn tego nalezy szuka¢ w naplywie srodkéw z Unii
Europejskiej w ramach Programow Polityki Spojnosci realizowanych w latach
2007-2013 oraz w organizacji przez Polske Euro 2012.

Biorac pod uwage zaistnialg sytuacje na rynkach miedzynarodowych, warto
zastanowi¢ si¢, jak w zwigzku z tym ksztattowata si¢ wielko$¢ oraz dynamika
realizowanych inwestycji w gospodarce polskiej oraz jakie zmiany nasta-
pity w poziomie zatrudnienia w okresie naptywu $rodkow finansowych z UE
w ramach realizowanej perspektywy finansowe;.

Wysoko$¢ srodkow finansowych dla Polski w ramach realizowanych progra-
mow z obszaru polityki spojnosci w latach 2007-2013 wynosita 67,3 mld euro.
Jak wynika z informacji sygnalnej GUS, ze §rodkéw tych korzystaly przedsig-

' W. Stankiewicz, Historia mysli ekonomicznej, PWE, Warszawa 2000, s. 116.
2 Przyszios¢ pracy w XXI wieku, red. S. Borkowska, IPiSS, Warszawa 2004, s. 264.
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biorstwa zaréwno sektora publicznego, jak i prywatnego, instytucje dochodowe
1 non profit. Podejmowane dziatania w ramach poszczegélnych projektow w spo-
sob bezposredni lub posredni oddziatywaty na wzrost konkurencyjnosci pol-
skich przedsiebiorstw i w efekcie calej gospodarki narodowej’.

Mozna sadzi¢, ze wykorzystane $rodki w ramach realizacji przedsigwzigé
wspotfinansowanych ze $rodkow UE w latach 2007-2013 miaty wptyw na
wzrost PKB. Z przeprowadzonych badan szacunkowych wynika, ze inwestycje
te stanowity sredniorocznie ponad 3% PKB®.

W latach 2007-2013 w Polsce bylo realizowanych sze$¢ programéw krajowych
oraz 16 programoéw regionalnych. Wsrdéd programéw operacyjnych o zasiegu
krajowym wyrozniono:

— Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko,
— Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka,

— Program Operacyjny Kapitat Ludzki,

— Program Operacyjny Rozwoj Polski Wschodniej,
— Program Europejskiej Wspotpracy Terytorialnej,
— Program Operacyjny Pomoc Techniczna.

Poszczegolne cele dziatan w ramach perspektywy finansowej zostaly zawarte
w Narodowych Strategicznych Ramach Odniesienia. Jako cel strategiczny wska-
zano utworzenie warunkéw dla wzrostu konkurencyjnosci gospodarki opartej na
wiedzy, wzmacniania spdjnosci spotecznej, gospodarczej i przestrzennej Polski
i rozwoju przedsigbiorczos$ci, ktora miata sprzyja¢ wzrostowi zatrudnienia. Naro-
dowe Strategiczne Ramy Odniesienia uwzgledniaty réwniez cele horyzontalne
wynikajace z zatozen strategicznych UE oraz przeprowadzonej analizy SWOT
dla polskiej gospodarki. Gtownym instrumentem w Narodowych Strategicznych
Ramach Odniesienia ukierunkowanym na wzrost konkurencyjnosci przedsie-
biorstw byt Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka. W ramach tego pro-
gramu wspierano dziatania z obszaru innowacyjnosci produktowej, procesowej,
marketingowej i organizacyjnej. Nalezy dodaé, ze wsparcie w ramach wspo-
mnianego programu w obszarze inwestycji dotyczyto przede wszystkim innowa-

3 M. Holko, Wphyw funduszy strukturalnych na rozwdj regionalny, w: Determinanty rozwoju i integracji
krajow europejskich, red. M. Wasowicz, Kolegium Nauk Spotecznych i Administracji PW, Warszawa 2007,
s.45.

4 Do obliczen przyjeto $rednioroczny kurs 1 euro w 2007 r. na poziomie 3,8279 zt, PKB 1176,377 mld ,
srodki z UE to 67,4 mld euro, okres finansowania 6 lat, wowczas naktady te stanowity okoto 3,65% PKB,
natomiast w 2013 r. — 3,16% PKB. Obliczenia na podstawie kursu walut http://kursy-walut-archiwum.my-
bank.pl/ [dostep 27.04.2015].

> Polska 2014. Raport o stanie gospodarki, www.mg.gov.pl [dostep 7.04.2015].
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cji w sektorze badan i rozwoju, wdrazania nowych technologii, tworzenia sieci
powigzan kooperacyjnych przedsigbiorstw o wysokim potencjale innowacyjnym®,

W przypadku Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki skupiono si¢ przede
wszystkim na dziataniach majacych na celu wzrost aktywnosci zawodowej 0sob
bezrobotnych i pozostajacych poza zasobami zatrudnionych na rynku pracy,
0s60b zagrozonych wykluczeniem spotecznym, upowszechnianiem edukacji.

Z kolei celem Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko byta
poprawa atrakcyjnosci inwestycyjnej poszczegodlnych regiondw poprzez rozwoj
infrastruktury technicznej z zachowaniem m.in. stanu $rodowiska naturalnego
charakteryzujacego dany obszar.

Program operacyjny Rozwoj Polski Wschodniej byl skierowany do pieciu
wojewodztw najstabiej rozwinigtych. Realizowane inwestycje dotyczyly infra-
struktury transportowej, zwigkszania potencjatu turystycznego regiondéw i dzia-
fan stymulujacych rozwdj konkurencyjnej gospodarki opartej na wiedzy.

W ramach 16 Regionalnych Programéw Operacyjnych realizowano przedsig-
wzigcia majgce na celu wspieranie m.in. lokalnej przedsigbiorczosci, ochrony
srodowiska, poprawy jakosci zycia mieszkancoéw, rozwojowi infrastruktury
transportowej i turystyki.

Celem opracowania jest proba znalezienia odpowiedzi na pytanie, czy srodki
finansowe pochodzace z UE przyczynity sie do wzrostu inwestycji i zatrudnienia
w gospodarce polskiej w latach 2007-2013.

1. Nakfady inwestycyjne i ich wplyw na PKB

Naktady inwestycyjne przedsigbiorstw sa traktowane jako jeden z gtownych
czynnikéw wzrostu gospodarczego. Ich skala obrazuje nastroje przedsi¢biorcow
dotyczace przyszlosci. Sg one jedna z bardziej cyklicznych zmiennych. W celu
zbadania wplywu naktadow inwestycyjnych na PKB warto przyjrze¢ si¢ zmia-
nom PKB w Polsce na tle gospodarek swiata i UE w latach 2007-2013.

W Polsce nie zanotowano w zadnym z badanych lat ujemnego wzrostu gospo-
darczego, tak jak to miato miejsce w 2009 roku w wielu gospodarkach $wiata
1 UE oraz w 2012 roku w krajach UE, o czym s$wiadczy przedstawiony na
rysunku 1 $redni wzrost gospodarczy wynoszacy dla gospodarek swiata —2,1%,
a UE —4,4% w 2009 roku oraz dla UE —0,3% w 2012 roku. W 2009 roku zaobser-
wowano w gospodarce polskiej wyraznie spowolnienie, czego potwierdzeniem
jest osiggnigty wzrost realnego PKB na poziomie 1,6%. Na tle $wiata i UE byt to
jednak wynik bardzo dobry.

¢ Tamze.
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Rysunek 1. Roczna stopa wzrostu realnego PKB w Polsce na tle UE i §wiata (%)

* Linia ciagta obrazuje ling trendu dla PKB w Polsce.

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie Polska na tle $wiata i Europy w latach 1995-2013,
Raport Ministerstwa Gospodarki, Warszawa 2014, http://www.mg.gov.pl/files/upload/8436/Polska%20na%20
tle%-20%C5%9Bwiata%20i%20Europy%20w%20latach%201995-2013.pdf [dostep 28.04.2015].

Nalezatoby zastanowic¢ sig, czy obserwowane niekorzystne zmiany w dyna-
mice PKB w badanych latach wywarly wptyw na decyzje przedsigbiorstw
w zakresie podejmowania przedsigwzie¢ inwestycyjnych. Pojawiajace si¢
negatywne sygnaly z rynku, pesymistyczne nastroje mogtyby bowiem w efek-
cie doprowadzi¢ do spadku inwestycji. Z dostepnych materiatow zrodlowych
wynika, ze stopa inwestycji mierzona jako % PKB w latach 2007-2012 ulegta
znacznemu obnizeniu (rysunek 2).

Przedstawione na rysunku linie trendu obrazuja dynamike zmian stopy inwe-
stycji w Polsce oraz w 28 krajach UE w badanym okresie. Na uwage zashuguje
fakt, ze Polska charakteryzowatla si¢ duza dynamika spadku tego wskaznika na
tle pozostatych krajow UE mimo naptywu $rodkow z Unii Europejskiej. Nalezy
przypuszczaé, ze inwestycje nie byty istotnym czynnikiem wzrostu gospodar-
czego oraz ze zardwno inwestycje zwigzane z organizacja Euro 2012, jak i inwe-
stycje wynikajace z angazowania srodkéw UE nie zwigkszyty sktonnosci do
inwestycji w gospodarce.
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Rysunek 2. Stopa inwestycji przedsi¢gbiorstw niefinansowych w Polsce na tle UE (% PKB)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: Polska na tle swiata i Europy w latach 1995-2013. ..
[dostep 28.04.2015].

Biorac pod uwagg dotychczas zaobserwowane zmiany, warto przyjrzeé si¢
dynamice inwestycji w Polsce oraz dekompozycji PKB uwzgledniajacej ten
czynnik wzrostu (rysunek 3 oraz tabela 1).
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Rysunek 3. Dynamika realnych naktadow inwestycyjnych (rok poprzedni = 100, w %)

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie http:/stat.gov.pl/wskazniki-makroekonomiczne
[dostep 28.04.2015].
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Z danych zaprezentowanych na rysunku 3 wynika, ze w badanym okresie
tylko w dwdch sposrdd badanych lat, tj. w 2009 oraz w 2012 roku, zanotowano
spadek inwestycji wzgledem poprzedniego roku. Spadek ten byt nieznaczny
w szczegolnosci w 2009 roku i wynosit odpowiednio 0,8% oraz w 2012 roku
2,8%. Ogolnie dynamika wzrostu naktadéw inwestycyjnych po 2008 roku byta
duzo nizsza w poréwnaniu z poprzednimi latami.

W tabeli 1 zaprezentowano dynamike popytu krajowego oraz zewnetrznego
wraz ze wskazaniem wybranych czynnikéw powodujacych ich zmiennos¢.

Tabela 1. Dekompozycja popytowa PKB w Polsce w latach 2007-2012 (%)

Wyszczegolnienie 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Spozycie ogétem 3,8 4,8 1,6 2,7 1,3 0,5
Akumulacja, w tym: 5.1 1,0 -2,8 1,9 2,4 -0,7
_trr\‘:ak’ffdy brutto na srodki 3.4 2.1 03 ~01 17 02
— zapasy 1,7 -1,1 -2,5 2,0 0,7 -0,6
Eksport netto -2,1 -0,6 2,7 -0,7 0,9 2,1
PKB 6,8 5,1 1,6 3,9 4,5 1,9

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie Raport o stanie gospodarki Polska 2013, Raport Ministerstwa
Gospodarki, Warszawa 2014, s. 109, www.mg.gov.pl [dostgp 7.04.2015].

Z danych zamieszczonych w tabeli 1 wynika, ze inwestycje byty znaczacym
czynnikiem wzrostu PKB w 2007 oraz w 2011 roku. W 2008 roku zmalato
znaczenie inwestycji jako czynnika wzrostu PKB. W 2009 roku czynnik ten
oddziatywal w sposéb negatywny, przyczyniajac si¢ wrecz do spadku PKB
0 2,8%. Podobng sytuacje zaobserwowano w 2012 roku, z tym ze skala spadku
wynosita 0,7%. Zanotowany wzrost PKB w Polsce w latach kryzysu §wiatowego
(2008-2010) wynikat ze wzrostu konsumpcji, ktora w 2008 roku generowata
wzrost PKB o 4,8%.

Na podstawie dotychczas prowadzonych rozwazan mozna stwierdzié, ze
przedsigbiorcy zmniejszyli skalg inwestycji, co zapewne wynikalo ze spadku
aktywnos$ci gospodarek $wiatowych i1 oczekiwan przedsigbiorstw co do przy-
sztosci. Negatywne efekty tego zjawiska ztagodzil wzrost inwestycji w sektorze
rzagdowym (tabela 2). W przypadku konsumpcji zaobserwowano odwrotny trend.
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Tabela 2. Udziat w PKB naktadow brutto na $rodki trwate sektora prywatnego
oraz rzagdowego w latach 2007-2012 (%)

Wyszczegolnienie 2007 2008 2009 2010 201 2012

UE-27 18,7 18,3 16,0 15,8 16,1 15,6

Sektor prywatny strefa euro 19,2 18,9 16,6 16,4 16,8 16,2

Polska 17,4 17,7 16,0 14,3 14,5 14,8
UE-27 2,6 2,7 2,9 2,7 2,5 2,3
Sektor rzgdowy strefa euro 2,6 2,6 2,8 2,6 2,3 2,1
Polska 4,2 4,6 52 5,6 57 4,6

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie Raport o stanie gospodarki Polska 2013... [dostep 7.04.2015].

Z danych zaprezentowanych w tabeli 2 wynika, ze w badanym okresie udziat
naktadow brutto na $rodki trwate w PKB realizowanych przez sektor prywatny
w Polsce byt nizszy zar6wno w stosunku do sredniej dla UE 27, jak i dla krajow
strefy euro. W latach 2007-2010 udzial ten systematycznie spadat. Od 2011 roku
zaobserwowano odwrdcenie tendencji spadkowej. W przypadku udziatu nakta-
dow brutto na $rodki trwate sektora rzadowego w PKB w Polsce byty one w kaz-
dym z badanych lat wyzsze niz $rednia dla UE oraz $rednia dla krajow strefy
euro. W latach 2007-2011 udziat ten zwickszyt si¢ o 1,5 pkt proc. i byt w 2010
roku wyzszy o 3 pkt proc. w stosunku do $rednio osigganego przez kraje UE
oraz strefy euro. Sytuacje¢ t¢ mozna wyjasni¢ naptywem srodkow z UE, ktora
ograniczyta barier¢ kapitalowa dla inwestycji w Polsce.

2. Inwestycje (w tym na B+R) a zatrudnienie w perspektywie finansowej
2007-2013

Jak juz wspomniano, $rodki finansowe wykorzystywane w ramach programow
operacyjnych realizowanych w latach 2007-2013 byly przeznaczone zaro6wno
na inwestycje rzeczowe, jak i te, ktore w sposob posredni wspieraly rozwdj
gospodarki, m.in. poprzez dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa (B+R) oraz inwe-
stycje w kapitat ludzki. Nalezy pamictac, ze efekty podejmowanych dziatan nie
musza by¢ widoczne w krotkim czasie. Jednym z obszaréw, w ktérym efekty
moga pojawic¢ si¢ w przysztosci, sg dziatania badawczo-rozwojowe. W latach
2007-2013 nastapity dos¢ istotne zmiany w obszarze zwigzanym z finansowa-
niem dziatalno$ci badawczo-rozwojowej, co wynikato z mozliwosci zwieksze-
nia naktadéw na to badanie ze wzgledu na naptyw $rodkow z UE. Badajac tzw.
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wskaznik intensywnos$ci prac badawczych i rozwojowych w latach 2007-2013,
mozna powiedzie¢, ze ulegt on poprawie, poniewaz w 2013 roku byt wyzszy
o0 0,3 pkt proc. w porownaniu z rokiem 2007. Wskaznik ten okreslony jest jako
relacja naktadow wewnetrznych’ na badania i prace rozwojowe (GERD) do PKB
(tabela 3).

Tabela 3. Relacja * GERD do PKB w Polsce (%)

Lata 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Naktady wewnetrzne na
badania i prace rozwojowe 0,57 0,60 0,67 0,72 0,75 0,89 0,87
(GERD) do PKB

* PKB i naktady wewnetrzne na badania i prace rozwojowe (mln zi, ceny biezace).

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/nauka-i-technika-
spoleczenstwo-informacyjne/nauka-i-technika/dzialalnosc-badawcza-i-rozwojowa-w-polsce-
w-2013-r-,8,3.html [dostep 27.04.2015].

Zaobserwowane zmiany nalezy oceni¢ pozytywnie, poniewaz moze to przy-
czyni¢ sie do wzrostu konkurencyjnosci polskiej gospodarki na rynku nie tylko
europejskim.

Biorac pod uwagg zmiany zaobserwowane w gospodarce polskiej w latach
2007-2013, warto zastanowic si¢, w jaki sposob wptynety one na zmiany ogolnej
liczby pracujacych (tabela 4).

Z materiatéw zrodtowych GUS wynika, Ze liczba pracujagcych w gospodarce
narodowej systematycznie wzrastata w latach 2007-2008 oraz 2010-2013. W 2009
roku liczba pracujgcych obnizyta si¢ prawie o 2% w stosunku do roku poprzed-
niego. Rowniez w 2012 roku zanotowano nieznaczny spadek liczby pracujacych
ogodtem o 60,6 tys. 0sob (0,4 pkt proc.). Pomimo zaobserwowanych wahan ogétem
liczba pracujacych latach 2007-2013 wzrosta o 467,2 tys., tj. 0 3,4%.

Tabela 4. Liczba pracujacych w Polsce w latach 2007-2013 (tys. osob)

Lata 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Pracujacy 137771 | 14037,1 | 13782,3 | 14106,9 | 14232,6 | 14172,0 | 142443

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie http:/stat.gov.pl/obszary-tematyczne. .. [dostep 27.04.2015].

7 Naklady wewnetrzne to naktady finansowe poniesione w danym roku sprawozdawczym na dziatalno$¢ B+R
wykonang wewnatrz danej jednostki sprawozdawczej, zob. http:/stat.gov.pl/obszary-tematyczne/nauka-i-
-technika-spoleczenstwo-informacyjne/nauka-i-technika/dzialalnosc-badawcza-i-rozwojowa-w-polsce-w-
-2013-r-,8,3.html [dostgp 27.04.2015].
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Podsumowujac dotychczas prowadzone badania, warto porowna¢ dynamike
pracujacych, wzrost PKB i naktadow inwestycyjnych.
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Rysunek 4. Stopa zmian PKB, inwestycji i pracujacych (rok poprzedni = 100, w %)

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie http:/stat.gov.pl/wskazniki-makroekonomiczne/
[dostep 28.04.2015].

Z rysunku 4 wynika, ze wraz ze spadkiem naktadéw inwestycyjnych naste-
powato zmniejszenie liczby pracujacych w gospodarce narodowej. Nalezy pod-
kresli¢, ze dynamika spadku inwestycji byta o wiele silniejsza niz dynamika
spadku zatrudnienia. Po 2011 roku zaobserwowano nieznaczny wzrost inwesty-
cji, ktoremu z pewnym opdznieniem towarzyszyt wzrost zatrudnienia. Relacje
te sg charakterystyczne dla cykli koniunkturalnych. Prawdopodobnie przyczyna
obserwowanego wzrostu PKB byl wzrost produktywnosci pracy (bezzatrudnie-
niowy wzrost gospodarczy).

Podsumowanie

Przeprowadzone badania na podstawie wybranych wielkosci makroekonomicz-
nych nie daja mozliwosci jednoznacznego stwierdzenia, ze $rodki finansowe
pochodzace z UE przyczynity si¢ do wzrostu naktadow inwestycyjnych oraz
zatrudnienia. By¢ moze przyczynity si¢ do ztagodzenia dynamiki spadku w tych
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obszarach, czego przyktadem moze by¢ wzrost udziatu w PKB naktadéw brutto
realizowanych w sektorze rzgdowym.

Pewne efekty wptywu na gospodarke $rodkéw finansowych pochodzacych
z UE mozna bgdzie zaobserwowaé dopiero w przysziosci. Przyktadem tego
moze by¢ zwickszenie naktadow na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg czy inwe-
stycje w kapitat ludzki. Nie zauwazono znaczacego wplywu $rodkéw finanso-
wych UE na wzrost zatrudnienia w badanym okresie. Prawdopodobnie wzrost
PKB wynikat z poprawy produktywnosci pracy.
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CAPITAL INVESTMENT RELATIVE TO EMPLOYMENT TRENDS
IN POLAND IN FINANCIAL PERSPECTIVE 2007-2013

Abstract

Contribution from capital expenditure propels business economic growth. The scale and
pace of investment can also shift employment structures of a given enterprise. Global
financial crisis caused the rate of economic growth to slow down and GDP values of most
countries to fall abruptly in 2009. At that time, the rate of economic growth in Poland was
indeed observed to have decelerated, affecting the scale of capital expenditure and thus,
causing changes in employment trends. Considering the complex interplay between these
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two variables, however, the impact of the EU funds received in years 2007-2013 on key
factors driving the economic growth should be reviewed.The following analysis is, thus,
aimed at presenting trends of change in key economic growth factors: capital investment
and employment, basing on the Polish economy perspective in years 2007-2013.
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