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Streszczenie

Artykut podejmuje tematyke funkcjonowania leasingu w warunkach polskiej
gospodarki. Charakterystyce poddano umowy leasingowe. Okreslono korzysci oraz wady
wynikajace z ich zawierania. W dalszej czesci pracy zbadano jak ksztaltuje si¢ warto§ciowo
wolumen podpisywanych uméw leasingowych w Polsce od poczatku roku 2001 do trzeciego
kwartatu 2009. Wyznaczono réwniez udziat rynku leasingowego w finansowaniu inwestycji
ogotem w kraju. Zbadano struktur¢ finansowania inwestycji, w podziale na rynek
nieruchomosci 1 ruchomosci. Ocenie poddano przyszte rozmiary rynku.

Przeanalizowano wptyw kryzysu finansowego na rynek leasingu ze szczegdlnym
uwzglednieniem obecnych problemdéw sektora transportu, ktore przekladaja si¢ na ogdlne

zahamowanie rozwoju rynku leasingu w Polsce.

Streszczenie w jezyku obcym

Polish lease market — condition and perspectives

Article takes topic of lease agreement, its kinds and partition in realities of polish
economies. It characteristics parties to the lease contract. Paper also researches advantages
and disadvantages of lease settlement. It researches volume of signed lease agreements in
Poland from 2001 to third quarter 2009. It compares size of lease market to all investments in
country. It analyzes the structure of financing investments with division into leasing property
and leasing chattel.

Lecture finishes with the estimation of the future chances in the evolution of lease
market with the present problems of transport sector which affect to general braking

development of whole market.
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1. Pojecie oraz rodzaje zawieranych umow leasingowych.

Pierwsze formy leasingu pojawity si¢ juz w starozytnosci, kiedy moznowtadcy
oddawali sprze¢t rolniczy i1 ziemi¢ w rece poddanych, ktorzy efektywnie potrafili korzystac z
tych dobr (Sugajski, 2008). Jednak dopiero w okresie Il wojny Swiatowej przyjeto pionierskie
regulacje dotyczace leasingu, wtedy bowiem parlament Stanéw Zjednoczonych przyjal
ustawe okreslang mianem land-lease (Szyszko, Szczepanski, 2006). W ramach tej ustawy
Amerykanie oddawali sojusznikom na okreslonych warunkach sprzet wojskowy oraz
Zywnosc.

Poczatki leasingu w Polsce datuje si¢ na blisko 50 lat po wprowadzeniu przez rzad
USA land-lease. Pomimo stosunkowo mtodej historii leasingu w Polsce, suma ponad 33
miliardow ztotych w finansowaniu dzialalno$ci gospodarczej w 2008 roku (Zwigzek
Polskiego Leasingu, 2008), kaze uzna¢ leasing za wazne ogniwo finansowania dzialalno$ci
przedsigbiorstw w kraju. Rynek leasingu mogt osiggnaé tak duze rozmiary dzigki licznym
zaletom, jakie pocigga za sobg stosowanie tej formy finansowania. Wskazanie
wyksztalconych na rynku odmian leasingu oraz korzysci wynikajacych z zawierania umow
leasingowych, a takze zbadanie struktury i dynamiki polskiego rynku leasingu to cel
ponizszego opracowania. Analizie poddano funkcjonowanie rynku od 2001 roku do trzeciego
kwartalu 2009 roku, ze szczegbélnym uwzglednieniem zmian i ich przyczyn w okresie
ostatnich 2 lat, przypadajacych na czasy kryzysu finansowego. Wskazano rowniez przyszte
tendencje w ksztaltowaniu analizowanego rynku.

W poczatkowej fazie rozwoju leasingu w Polsce, umowy leasingowe byly jedynie
czgsciowo regulowane przepisami podatkowymi oraz celnymi (Golawska-Witkowska,
Rzeczycka, Zalewski, 2006). Od roku 2000 umowe leasingu jednoznacznie reguluja przepisy
kodeksu cywilnego. Artykul 709 (1) okresla strony transakcji oraz samg umowe leasingu,
wlaczajac ja tym samym do kregu uméw nazwanych (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z pdzn. zm.).
Schematycznie umowe leasingu mozna przedstawi¢ tak jak na rysunku nr 1.

Rysunek 1 Strony w umowie leasingu.

—  Przekazanie majatku—l

IEinansujacy ,
e
Wiasciciel majatku 9

T—Op%aty leasingowe———



http://mostwiedzy.pl

A\ MOST

Finansujacy to osoba, ktora oddaje rzecz w leasing, inaczej zwana leasingodawca.
Korzystajacy nazywany leasingobiorca w $wietle zawieranej umowy, ponosi mi¢dzy innymi,
cykliczne oplaty, tak zwane raty leasingowe w zamian za uzytkowanie przedmiotu podpisanej
umowy. Jezeli transakcja leasingu ma doktadnie taki charakter jak to wynika z rysunku nr 1,
wowczas taka forma leasingu to leasing bezposredni. W momencie, kiedy do wcze$niej
zdefiniowanych stron transakcji dotacza jeszcze jeden podmiot, zbywca, woéwczas transakcja
leasingu bedzie miala charakter leasingu posredniego. W transakcji leasingu posredniego
bank lub towarzystwo leasingowe, ktére pelni role finansujacego, nabywa od producenta
(zbywcy) przedmiot leasingu 1 za oplaty leasingowe oddaje go w uzytkowanie
korzystajacemu.

W gospodarce rynkowej wyksztalcity si¢ réoznorodne formy umoéw leasingowych.
Najczesciej spotykany w praktyce, ze wzgledow podatkowych podziat uméw leasingowych,
dzieli je na dwie nastepujace kategorie (Huszcz, Tkaczyk-Osinska, 2008):

e leasing operacyjny (ustugowy),
e leasing finansowy (kapitatlowy lub inwestycyjny).

Okres trwania umowy oraz strona dokonujaca odpiséw amortyzacyjnych, to kryteria
stanowigce o tym, czy dang umowe mozna zakwalifikowac do leasingu operacyjnego czy tez
do leasingu finansowego. W przypadku leasingu ustugowego, umowe leasingu zawiera si¢, na
okres krotszy niz czas, w ktorym przedmiot umowy leasingu moze generowac zyski. Czas, w
ktorym istnieje prawdopodobienstwo technicznej 1 gospodarczej mozliwosci korzystania z
danego przedmiotu w celu osiggania zyskow to okres gospodarczej uzywalnosci dobra
inwestycyjnego (Golawska-Witkowska, Rzeczycka, Zalewski, 2006). Jezeli umowa leasingu
obejmuje okres gospodarczej uzywalnosci dobra inwestycyjnego woOwczas mamy do
czynienia z formg leasingu finansowego. Leasing ustugowy, stwarza zatem mozliwos¢
finansujacemu na kilkukrotne oddanie danego przedmiotu w leasing. W przypadku leasingu
kapitatlowego okres trwania umowy wyklucza mozliwo$¢ leasingowania tego samego
przedmiotu umowy wigcej niz raz, gdyz umowe zawiera si¢ na czas, zblizony do okresu
gospodarczej uzywalnosci dobra inwestycyjnego. Czas trwania umowy wplywa ponadto
bezposrednio na wielko$¢ ponoszonych optat leasingowych. Dla leasingu operacyjnego raty
leasingowe nie pokrywaja zazwyczaj calkowicie ceny urzadzenia. Uzasadnia to oczywiscie
fakt, ze na koncu trwania umowy przedmiot leasingu moze by¢ dalej eksploatowany i zdolny
do generowania zyskow dla finansujgcego. Inaczej niz w przypadku leasingu kapitalowego,
gdzie suma rat leasingowych pokrywa cen¢ obiektu. Dodatkowo w przypadku leasingu

kapitatowego korzystajacy ma bardzo czesto mozliwo$¢ wykupienia przedmiotu umowy na
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wlasno$¢. Jest to tak zwana opcja wykupu. Opcja wykupu zapisana w umowie oznacza dla
leasingodawcy obowigzek odsprzedazy przedmiotu leasingu na koncu trwania umowy.
Leasingobiorca ma natomiast prawo do nabycia przedmiotu, co w konsekwencji oznacza, ze
moze, ale nie musi skorzysta¢ z opcji wykupu. Okres trwania umowy posrednio wskazuje
rowniez stron¢ umowy, ktéra ma prawo do dokonywania odpiséw amortyzacyjnych za dane
urzadzenie. W przypadku leasingu operacyjnego odpisow amortyzacyjnych dokonuje
finansujacy. Jezeli uprawnienie do amortyzowania obiektu jest po stronie korzystajacego,
wowczas umowa leasingu bedzie klasyfikowana jako umowa leasingu finansowego. Podziat
umoéw  leasingu, wedlug kryterium podmiotu dokonujgcego odpisow amortyzacyjnych
sugeruje, ze leasing to zrodto finansowania inwestycji, jedynie dla podmiotéw prowadzacych
dzialalno$¢ gospodarcza. Nie jest to prawda. W praktyce gospodarczej w Polsce wyksztatca
si¢ bowiem, instytucja leasingu konsumenckiego, powszechna juz w krajach Europy
Zachodniej. Leasing konsumencki to odmiana leasingu, w ktorej korzystajacym jest osoba
fizyczna, ktora nie prowadzi dzialalnos$ci gospodarczej. Przedmiotem umowy leasingu
konsumenckiego moga by¢ na przyktad samochody osobowe lub jachty. Koszt remontow
leasingowanego urzadzenia, stanowi kolejne kryterium, wedlug ktéorego mozna rozroznié
umowy leasingu operacyjnego od leasingu finansowego. Strong ponoszaca wszelkie wydatki
zwigzane z utrzymaniem urzadzenia w przypadku leasingu operacyjnego jest finansujacy, zas
korzystajacy ponosi te oplaty, jezeli zawarta zostata umowa leasingu kapitatowego.

Zaré6wno dla leasingu operacyjnego oraz leasingu finansowego wyksztalcily si¢
dodatkowe typy umoéw leasingowych. Przykltadami dodatkowych typow leasingu sa
(Michalak 2007):

e leasing operacyjny ,,mokry”,

e leasing operacyjny IBM,

e leasing finansowy typu ,,sale and lease back”,

e leasing lewarowy “leverage leasing”.
Leasing operacyjny “mokry” to forma umowy zawierana zazwyczaj w branzy przemystu
morskiego. Umowa leasingu ,,mokrego” rdézni si¢ od tradycyjnej umowy leasingu
operacyjnego tym, ze oprocz gltownego przedmiotu leasingu (np. statku morskiego),
finansujacy zobowigzuje si¢ dostarczy¢ takze dla korzystajacego dodatkowe ustugi. W
ramach dodatkowych ustug, moze wystgpi¢ na przyktad zapewnienie personelu do obstugi,
dostarczenie energii, paliwa dla leasingowanego przedmiotu. Leasing operacyjny IBM

wyrdznia si¢ z kolei mozliwo$cia wczesniejszego odstgpienia od umowy leasingu. Aby
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odstgpienie od umowy byto mozliwe, musi jednak nastgpi¢ utrata warto$ci przedmiotu
umowy z powodu postepu technologicznego. Najczesciej taki typ umowy jest stosowany w
branzy komputerowej, w ktorej postep technologiczny jest niezwykle dynamiczny. Leasing
finansowy typu ,sale and lease back” polega na tym, ze wiasciciel danego skladnika
majatkowego sprzedaje je firmie leasingowej, a nastepnie od tej samej firmy bierze sprzedane
wczesniej urzadzenie w leasing. Takie rozwigzanie zapewnia firmie okres$lone korzys$ci
podatkowe, stad mozna je spotka¢ w praktyce gospodarczej. Leasing levarowany to odmiana
leasingu, w ktorej finansujacy staje si¢ dtuznikiem jeszcze jednego dodatkowego podmiotu
wystepujacego w transakcji. Dodatkowy podmiot udziela §rodkéw finansujgcemu na zakup
majatku (refinansuje jego dzialalno$¢), ktory nastgpnie jest przedmiotem umowy leasingu.
2. Konsekwencje finansowania inwestycji poprzez leasing

Finansowanie inwestycji poprzez leasing niesie za sobg okreslone zalety. Korzysci dla
korzystajacego to przede wszystkim:

o brak konieczno$ci dodatkowego zabezpieczania umowy leasingowej (W
praktyce niekiedy stosuje si¢ jednak weksle, jako dodatkowa forme
zabezpieczenia),

e mozliwy dostep do drogiego majatku bez wysokiego wktadu wtasnego,

e Jleasing jest dostepny dla nowych na rynku przedsigbiorstw,

e mniej formalnosci niz w przypadku na przyktad kredytu,

e zalety podatkowe,

e pomimo korzystania z kapitalu obcego nie podnosi si¢ wspotczynnik
zadtuzenia w przedsigbiorstwie,

e mozliwe biezagce unowoczesnianie majatku firmy,

e clastyczno$¢ w ksztattowaniu umowy.

Leasing nie wymaga dodatkowego zabezpieczenia majatkowego podczas podpisywania
umowy, gdyz zabezpieczeniem umowy jest sam przedmiot leasingu, ktorego wiascicielem
podczas jej trwania jest finansujacy. Jest to wiec dogodny sposéb finansowania inwestycji dla
przedsigbiorcow, ktorzy nie posiadajg pokaznego majatku trwalego jako zabezpieczenia.
Ponadto leasing umozliwia zdobycie dostgpu do pokaznego majatku bez koniecznosci
angazowania duzego wkladu w postaci majatku wlasnego (Bien, 2008). Korzystajacy nie
musi w catosci placi¢ za niekiedy bardzo drogi sprzet, placi jedynie rate leasingowa, ktora
pozwala mu na dostep do duzo drozszego majatku. Ponadto leasing jako forma finansowania

inwestycji moze by¢ oferowany przedsigbiorcom, ktérzy swojg dziatalno$¢ na rynku dopiero
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rozpoczynaja. W przypadku kredytu banki wymagajg, aby kredytobiorca posiadat co najmnie;j
roczng histori¢ dziatalnosci, tymczasem dla firmy leasingowej wystarcza, aby korzystajacy
dziatal na rynku nie krdcej niz trzy miesigce (Szafarowska, ABC Leasingu). Zmniejszenie
liczby wymaganych dokumentéw niezbgdnych do podpisania umowy to kolejna zaleta
leasingu. Kiedy firma zacigga kredyt musi przedstawi¢ miedzy innymi dokumenty
stwierdzajace brak zaleglosci podatkowych, brak zaleglosci wobec Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych, opracowaé biznes plan oraz udostepni¢ bilans czy rachunek zyskéw i strat.
Kolejng zaleta finansowania inwestycji w drodze leasingu sg konkretne korzysci podatkowe.
Raty leasingowe w przypadku leasingu operacyjnego, stanowig bowiem w catosci koszt
uzyskania przychodu dla korzystajacego, w catosci wptywaja zatem na obnizenie podstawy
opodatkowania w firmie. W umowach leasingu operacyjnego korzystajacy nie musi ponadto
martwic¢ si¢ o utylizacj¢ zuzytego sprzetu. Obowigzek ten przejmuje na siebie finansujacy.
Organizacja remontdéw 1 przegladow technicznych réwniez moze spoczywac na finansujacym,
co pozwala korzystajgcemu na oszczednos¢ czasu. Umowy leasingu operacyjnego daja
korzystajacemu takze szanse na dostep do najnowszych technologii. Jest to widoczne w
przypadku leasingu infrastruktury informatycznej w firmach. Leasing pozwala, zatem na
ciggle unowocze$nianie zasobow firmy. Wykorzystanie leasingu nie podnosi rowniez
wspolczynnika zadluzenia w firmie, zmniejsza tym samym ryzyko utraty plynno$ci
finansowej. Leasing pozwala na efektywne wykorzystywanie kapitalu obrotowego w firmie.

Przedstawione powyzej zalety potwierdza takze badanie przeprowadzone przez firme¢
CBM Indicator na zlecenie Polskiego Zwigzku Leasingu. Wyniki tego badania zawiera
Leksykon Polskiego Leasingu i Motoryzacji. Przebadano 2081 leasingobiorcoéw. Zalety, ktére
najczesciej wymieniajg leasingobiorcy sa przedstawione na rysunku 2.

Rysunek 2 Najwazniejsze zalety leasingu — zdanie leasingobiorcow.

nie trzeba wptacac catej wartosci przedmiotu

_ 42,20%,

leasingu i
nizsze koszty dla firmy (zakupu, ubezpieczenia)
nizszy podatek dla firmy

mniej formalnosci zwigzanych z zakupem 14,2[}%
mniejsze wymagania co do zdolnosci kredytowej 10,30%
nie trzeba zakupic przedmiotu leasingu 9,70%
0% 10% 20% 30% 40% 50%

Zrodto: Sugajski, 2008.
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Respondenci badani przez firm¢ CBM Indicator mogli wskaza¢ jednoczesnie kilka
zalet leasingu. Ankietowani najczesciej (ponad 42% wskazan) jako gldéwna korzysé, ptynaca z
podpisania umowy leasingu wskazywali fakt, ze w umowie leasingu wystarczy wptata jedynie
czesci wartosci srodka trwatego, ktéra otwiera droge do czerpania pozytkow z przedmiotu
umowy. Takze oszczednosci plyngce z nizszych kosztéw dotyczacych utrzymania i
dodatkowych oplat zwigzanych z przedmiotem leasingu oraz oszczednosci podatkowe,
wskazywano tacznie ponad 1000 razy, jako wazng zalet¢ leasingu. Leasingobiorcy cenig sobie
rowniez mniejszg liczbe formalnosci, ktérg charakteryzuje si¢ umowa leasingu. Taka zalete
leasingu dostrzega blisko 300 ankietowanych, czyli 14,2% wszystkich uczestnikow badania.
Co dziesigty respondent dostrzega jednocze$nie mozliwo$¢ posiadania nizszej zdolnosci
kredytowej dla umoéw leasingu, niz w przypadku konkurencyjnych form finansowania
inwestycji.

Leasing oczywiscie pomimo szeregu istotnych zalet nie jest wolny od wad. Do
minuséw leasingu nalezy zaliczy¢ utrudnienia w ustaleniu praw i obowigzkéw kazdej ze
stron, wystepujacych w umowie leasingu posredniego, w ktorym oprocz finansujacego i
korzystajacego wystepuje takze zbywca. Chodzi tutaj przede wszystkim o obowigzki stron
zwigzane z wadliwym przedmiotem umowy leasingu (Liberadzki 2009). Ponadto wszelkie
udogodnienia wynikajagce migdzy innymi z zapewnienia remontéw, przegladow oraz
utylizacji leasingowanego majatku znajduja swoje odzwierciedlenie w wyzszych optatach
leasingowych. Mozliwa natychmiastowa utrata dostepu do majatku w razie nieterminowego
regulowania rat leasingowych, to kolejna wada leasingu.

3. Tlosciowa charakterystyka rynku leasingowego w Polsce.

Wartos¢ transakcji leasingowych w Polsce od roku 2001 z roku na rok systematycznie
wzrasta. Warto$¢ nowych zawieranych transakcji leasingowych wyrazonych w kwocie netto
w poszczeg6lnych latach przedstawia rysunek 3. Jak wynika z rysunku 3 rynek nowo
podpisywanych umow od roku 2001 w stosunku do roku 2008 wzrost o 432% z poziomu 7,65
miliarda ztotych w 2001 do kwoty 33,07 miliarda ztotych w 2008 r. Szczeg6lnie dynamiczny
przyrost wartosci podpisywanych uméw obserwujemy w latach 2006 1 2007. W tym okresie,
warto$¢ podpisywanych umow leasingowych, co roku wzrastata niemal o 50% w stosunku do
roku poprzedniego. Taka dynamike rynek leasingowy zawdzigcza z pewnoscig dobrej
kondycji polskiej gospodarki w tym okresie. Jezeli natomiast chodzi o dane za rok 2008, to
wida¢ wtedy wyrazne spowolnienie dynamiki wzrostow w stosunku do dwoch

poprzedzajacych lat.
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Rysunek 3 Kwotowa wartos¢ nowych umow leasingu w Polsce w kolejnych latach.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych Polskiego Zwiazku Leasingu

Pierwsze szczegodlnie niepokojace dane nowo podpisywanych uméw leasingowych przyniost

3 kwartat 2008, w ktorym odnotowano spadek ponad 10% w stosunku do 3 kwartatu w roku

2007. Swiadczy to o ograniczeniu inwestycji przez przedsigbiorstwa, co byto spowodowane

kryzysem finansowym na §wiecie oraz widmem $wiatowej recesji. W Polsce duze nadzieje

wigze si¢ z organizacja Mistrzostw Europy w Pilce Noznej w 2012, wydaje si¢, ze realizacja

tego przedsigwzigcia ograniczyla zahamowanie na rynku inwestycji, a tym samym

podpisywanych umoéw leasingowych. Dane z wybranych krajow europejskich pokazuja, ze

polski rynek leasingowy nalezat do wzrostowych rynkow kontynentu (tabela 1), w

przeciwienstwie do podobnych rynkéw w regionie, estoniskiego czy totewskiego.

Tabela 1 Zmiany na europejskim rynku leasingu

Warto$¢ nowych uméw
Kraj Organizacja leasingowych w 2008 r. w
stosunku do 2007
Association of Latvian Commercial Banks - Leasing and
Lotwa Factoring Committee -42,11%
Hiszpania | Asociacion Espafiola de Leasing — AEL -34,05%
Estonia Estonian Leasing Association -22,39%
Wiochy Associazione Italiana Leasing - ASSILEA and ANIASA -18,50%
Butgaria Bulgarian Association for Leasing — BAL 58,90%
Rosja Russian Association of Leasing Companies - Rosleasing 26,48%
Romanian Leasing and Non Banking Financial Services
Rumunia Association 22, 77%
Stowenia | Leasing Committee of the Banking Association of Slovenia 18,95%
Stowacja Association of Leasing Companies of the Slovak Republic 14,58%
Niemcy Bundesverband Deutscher Leasing-Unternehmen e.V. 1,78%
Polska Polish Leasing Association 8,60%
Europejski Zwigzek Leasingu -5,07%

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: http://www.leaseurope.org/
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Zgodnie z danymi zawartymi w tabeli 1 polski rynek leasingu wzrost o 8,6% w roku 2008 w
stosunku do roku poprzedniego. Tymczasem dane z rysunku 3, wskazuja na wzrost jedynie o
1,3%(warto$¢ nowych umow leasingowych wyniosta w 2008 roku 33,07 miliarda zlotych,
podczas gdy w 2007 byto to 32,65 miliarda ztotych). Roznica w danych pomigdzy Polskim
Zwiazkiem Leasingu a organizacja Leaseurope, wynika ze zmiany kursu ztotego do euro.
Polski Zwiazek leasingu publikuje dane w zlotych natomiast Leaseurope sporzadza swoje
raporty w euro (kursy sa przeliczane na podstawie danych Eurostatu). Jezeli uwzglgdnimy
zmiany w kursach walut okaze sie, ze obie instytucje podaja identyczne dane. Sredni kurs
euro w 2007 roku wyniost 3,78 zt, natomiast w 2008 roku byto to juz 3,52 zt (Eurostat, 2009).
Wigksza dynamika rynku wedlug danych Leaseurope wynika tylko i wylacznie z korzystnej
zmiany kursu walutowego i1 nalezy o tym pamigtaé, analizujac dane w pozostalych krajach
europejskich.

Dane dotyczace nowych umoéw leasingowych sg solidnym wskaznikiem dokonywania
inwestycji w gospodarce, gdyz udziat leasingu w finansowaniu wszystkich inwestycji w
Polsce jest na poziomie dwucyfrowym i leasing obok bankowych kredytéw inwestycyjnych
jest jednym z gtoéwnych zrodet pozyskiwania przez firmy kapitatu. Dane Polskiego Zwigzku
Leasingu wskazuja, ze leasingu juz w 2007 roku stanowit ponad 17% w finansowaniu
wszystkich przedsigwzie¢ w kraju i w porownaniu do roku 2001 byt to wzrost o 9 punktow
procentowych. Tak dynamiczny rozwdj rynku leasingu zwigzany jest z zaletami, jakie oferuje
finansowanie przedsigwzie¢ poprzez leasing. Korzysci z finansowania inwestycji leasingiem
zostaly scharakteryzowane w poprzednim punkcie opracowania.

Umowy leasingu zawierane w Polsce to umowy, ktorych przedmiotem byly
ruchomosci oraz nieruchomosci. Szczegdlowe zestawienie dominujacych przedmiotéw umow
leasingu w latach 2007, 2008 1 za 3 kwartaty 2008 oraz 2009 zawiera tabela 2. Dane zawarte
w tabeli 2 pokazuja, ze rynek leasingu w Polsce przezywa okresowe trudnosci. Wartos¢
srodkow przekazanych w leasing za 3 kwartaly 2009 roku stanowi zaledwie 66% warto$ci
srodkéw przekazanych w analogicznym okresie 2008 roku i blisko 69%, w takim samym
okresie w roku 2007. Szczegbdlne spowolnienie wida¢ w leasingu ruchomosci, spadek o 8
miliardow ztotych, z 3 kwartatu 2009 w poréwnaniu do 3 kwartatu 2008 . Tak znaczace
spowolnienie leasingu ruchomosci wynika gléwnie ze spadku zainteresowania leasingiem w
branzy transportowej. Na spowolnienie leasingu $rodkow transportu drogowego ztozyt sig¢
szereg czynnikow, a poniewaz jest to segment, ktory stanowi najwigkszy udziat w catym
rynku, to spowolnienie leasingu branzy motoryzacyjnej przetozylo si¢ na problemy catego

sektora. Spadek zainteresowania leasingiem branzy transportowej wynika miedzy innymi z
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drozejacego paliwa w poczatkowych miesigcach 2008 roku oraz umacniania si¢ ztotego, co
ogranicza optacalno$¢ eksportu, a tym samym spadek kontraktow dla firm przewozowych
(Fabiszewska, 2008). Co wigcej rok 2007 byl najlepszym rokiem dla branzy leasingowej, w
kategorii srodkéw transportu drogowego, wowczas wiele firm zach¢conych dobra kondycja
gospodarki $wiatowej oraz polskiej, decydowato si¢ na nowe inwestycje oraz na wymiang
starego taboru (Zwiazek Polskiego Leasingu). W zwigzku z czym rok 2007, stanowi bardzo
silng baze porownawcza dla nastgpnych okresow.

Tabela 2 Porownanie rozmiarow segmentow leasingu w okresie 2007-2009.

Kategoria [mld zl] 2007 | 2008 | 2008* | 2009 *
Warto$¢ nowo podpisanych uméw, w tym: 32,7 33,1 25,3 16,7
Ruchomosci 29,6 29,8 22,9 14,9
Nieruchomosci 3,1 3,3 2,4 1,8
Wybrane kategorie ruchomosci
Srodki transportu drogowego 19,5 18,7 14,5 8,3
Maszyny i urzadzenia przemystowe 8,9 9,8 7,4 5,8
Wybrane kategorie nieruchomosci
Obiekty handlowe i ustugowe 1,4 1,1 0,7 1,0
Budynki biurowe 0,8 0,8 0,6 0,2
Obiekty przemystowe 0,5 1,1 0,8 0,3

*Dane za 3 kwartaty
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych Polskiego Zwiazku Leasingu
Ponadto wida¢ z tabeli 2, ze w przypadku nieruchomosci w ostatnich 9 miesigcach 2009 roku
najlepsza kategorig rynku okazaty si¢ obiekty handlowe oraz ustugowe, wzrost o blisko 43%
w stosunku do identycznego okresu z roku poprzedzajacego. Warto zauwazy¢, ze leasing w
tej kategorii nieruchomosci juz prawie po 3 kwartatach 2009 roku osiggnat poziom za caty
rok 2008. Niemniej jednak caly sektor nieruchomosci rowniez przezywa ostabienie, okres 3
kwartatow 2009 roku, byt pod tym wzgledem stabszy o 25% w stosunku do analogicznego
okresu rok wczesniej. Oslabienie leasingu nieruchomosci jest jednak mniejsze niz ostabienie
leasingu ruchomosci, w gtoéwnej mierze dlatego, ze leasing jak podaja dane Polskiego
Zwiazku Leasingu jest liderem jezeli chodzi o finansowanie inwestycji budowlanych
zwigzanych z Euro 2012.

Biorac pod uwage przedstawione dane i przyjmujac, ze Polski rynek leasingu skurczy
sie w 2009 roku o 30%, w stosunku do roku 2008, na co wskazuja obecne dane, wowczas
wolumen nowo podpisywanych uméw pod koniec 2009 roku wyniesie 23,3 miliarda ztotych.

Czynigc dodatkowe zalozZenie, ze po stabilizacji rynku w 2010 roku bedzie si¢ on rozwijat w
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kolejnych latach w §rednim tempie rownym rozwojowi w okresie 2001 — 2008, wowczas
przyszte rozmiary rynku nowo podpisywanych uméw leasingu w Polsce w kolejnych latach
do 2012 powinny uksztattowaé si¢ na poziomie, ktory przedstawia rysunek 4.

Rysunek 4 Prognoza dla rynku leasingu na lata 2009-2012.
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Jak pokazuje rysunek 4 rynek leasingu powinien powro6ci¢ do rozmiaréw z przed
kryzysu pod koniec 2012 roku. Powyzsza prognoza sprawdzi si¢, jezeli rynek leasingu
powrdci do stabilnego trendu wzrostowego z lat 2001-2006. O ile bowiem w latach 2001-
2006 rynek leasingu odznaczal si¢ zrownowazonym wzrostem i rozwijat si¢ tak, jak przyjeto
na potrzeby opracowania prognozy, to w okresie od 2007 do 3 kwartatu 2009 zmiany na
rynku leasingu byly bardzo dynamiczne i przebiegaty z duzo wigksza intensywnoscig niz w
latach wczesniejszych. Wydaje si¢ jednak, ze po burzliwym okresie zawirowan na rynku
finansowym, kolejne lata powinny przynie$¢ stabilizacje, a realizacja projektu Euro 2012 i
przedsigwzi¢¢ zwigzanych z pozyskiwaniem $rodkoéw unijnych powinny przywréci¢ rynek
leasingu do trendu wzrostowego, a to przemawia ze realizacja przedstawionej prognozy.

Zakonczenie

Podsumowujac mozna zauwazy¢, ze branza leasingowa w Polsce systematycznie z
roku na rok finansuje znaczng cze$¢ inwestycji w kraju. W latach 2001 — 2008 dynamicznie
wzrastat udziat wartosciowy podpisywanych uméw leasingowych z roku na rok. Dynamika
finansowania dziatalno$ci leasingiem wzrasta ponadto szybciej niz caly rynek finansowania
inwestycji, o czym $§wiadczy rosngcy udzial finansowania leasingu w inwestycjach ogotem.
Obecny kryzys finansowy ostabit jednak wyraznie dynamike rynku leasingowego w Polsce w
2008 roku, co wiecej bez watpienia mozna stwierdzi¢, ze w 2009 roku rynek odnotuje po raz
pierwszy spadek nowo podpisywanych uméw, w stosunku do roku poprzedniego. Wydaje sie,
ze ostabienie rynku zawieranych umoéw leasingowych bedzie zniwelowane koniecznoscig

przeprowadzenia wielu inwestycji zwigzanych z organizacja przez Polske Euro 2012. Leasing
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bowiem jest jednym z najlepszych, jezeli nie najlepszym sposobem finansowania sprzetu

niezbednego do prowadzenie robot budowlanych. Przeprowadzenie szeregu inwestycji

infrastrukturalnych to zatem szansa dla polskiego rynku leasingu na powrdt do stabilnego

trendu wzrostowego.
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